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CAPITAL
1. OBJETIVO

O obijetivo desta Politica é estabelecer as diretrizes que regulamentam a Gestao baseada em
Riscos, suficientes para propiciar a GCS Capital capacidade de cumprir com suas operacodes, sem

violar o perfil de risco do planejamento estratégico da empresa, tendo como pressuposto:
a) Manter a estrutura apropriada de governancga de risco;

b) Estabelecer critérios e parametros para identificagéo, avaliagdo, monitoramento e controle dos

riscos relevantes da entidade;

c) Divulgar e conscientizar os funcionarios quanto aos riscos relacionados a seus planos de

beneficios;

d) Disseminar a cultura de Gestao baseada em Riscos, especificando o perfil de risco adotado,

introduzindo uma linguagem comum para o assunto "riscos" em todos os niveis da organizagao;

e) Garantir que os processos e procedimentos relacionados ao Gerenciamento de Riscos da GCS

atendam aos requerimentos regulatérios vigentes, bem como as melhores praticas internacionais.
2. ALCANCE

Essa politica é feita para todos os colaboradores, socios e diretores da GCS Capital.

3. ATUALIZACAO

A Politica de Gestao de Riscos, sera revisada sempre que se fizer necessario, ndao excedendo o
periodo maximo de 12 (doze) meses. A formulagao de propostas de alteragao desta Politica € de

competéncia do Comité de Risco & Gestao de Recursos.
4. TIPOS DE RISCO

Para fazer uma gestao de riscos eficaz, € necessario identificar os tipos de risco e como eles
afetam os negdcios e produtos da gestora. No decorrer das atividades de gestdao, podemos
destacar trés principais: Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, além do risco Operacional, que

engloba o cotidiano da gestora.
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a. Risco de mercado

Identificado como risco de perdas, estas permanentes ou temporarias, decorrente da flutuagao
dos precgos de ativos que compde determinada carteira de investimentos.
Pode ser mensurado matematicamente com o desvio padrao dos retornos diarios de determinado

ativo ou carteira, através da formula:

Onde: o = Desvio Padrao

N
Z (Fi —-r )2 r. = Retorno dian

o = i=1 r = Media Retornos

N —1 N = Numero de observacgoes

Além da volatilidade, outra medida utilizada para aferir o risco de mercado é o VaR - Value at Risk.
O VaR mensura o nivel de exposicao de uma determinada carteira (ou ativo) e indica o risco de
perda financeira maxima que pode ocorrer em tal ativo considerando o periodo de um dia, semana
ou més. Quando aplicavel ao fundo de investimento ou carteira gerida pela GCS, as métricas
acima serdo analisadas e comparadas (quando aplicavel) com benchmark devido e
disponibilizados indicadores diariamente ao Setor de Gestdo de Recursos. Os indices e
indicadores poderdo ser calculados utilizando planilhas desenvolvidas internamente e/ou

softwares especificos.
b. Risco de liquidez

O risco de liquidez trata da possibilidade do fundo de investimento e/ou carteiras geridas pela
GCS nao estarem aptos a honrar suficientemente com suas obrigacdes, correntes ou futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem
incorrer em perdas significativas. Podemos também incluir como risco de liquidez a
impossibilidade de negociar determinados ativos a pregcos de mercado, por conta do tamanho da
posicao e/ou condig¢des atipicas do mercado.

Aqui, destacamos fatores que podem acarretar e/ou aumentar o risco de liquidez nas
atividades diarias:
* Imprevisibilidade de pedidos de resgate (em casos de fundos abertos ou carteiras
administradas onde se aplique como a incidéncia de resgate);

* Condicoes atipicas de mercado;
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* Descasamento entre os fluxos financeiros dos ativos e passivos do portfélio sob gestéo,
incorrendo na incapacidade de cumprir com obrigacodes financeiras;
* Concentracdao excessiva em determinado ativo, sem diversificacao de possibilidades de
rendimento;

Para mitigar esta situacao, deverao ser monitorados e reportados ao Setor de Gestao
de Recursos os seguintes parametros:
* Monitoramento do volume diario de negocia¢ao dos ativos;
* Monitoramento dos prazos e valores para liquidagcado de cada ativo detido pela gestora;
* Monitoramento de concentragcado de cada carteira.

Os fatores aqui mencionados serao reportados diariamente. Cabe ao Setor de Gestao de
Recursos garantir a execucao das operacdes dentro dos limites da politica de gestao de risco de

cada ativo do portfolio sob gestdo da GCS.

C. Risco de crédito

Definido como o risco de determinada contraparte nao cumprir com suas obrigagdes financeiras
compactuadas em titulos de divida detidos pela gestora, assim como a deterioragdo do nivel de
crédito das contrapartes, devido a mudancgas no cenario econdmico, rating ou outros fatores aqui
nao listados.

Para o monitoramento deste tipo de risco, deverao ser monitorados nos titulos de divida
caracteristicas como:
* Rating do emissor;
e Prazo;
* Fluxo de pagamentos e liquidagoes;
e Garantias atreladas;
* Concentragao de dividas por emissor.

Além de outras caracteristicas, que julgadas relevantes, devem ser informadas para

eficiente controle do Setor de Gestao de Recursos.

d. Risco operacional

Risco operacional trata de todos os riscos provenientes de erros ou falhas, em:
* Processos internos e operacionais;
* Recursos Tecnolégicos, softwares e hardwares;

¢ Recursos Humanos.
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Os fatores de risco aqui citados serao monitorados continuamente, porém, nao sao unicos.
No decorrer das atividades da gestora, principalmente no desenvolvimento de suas atividades de
gestdo, poderao ser identificados riscos especificos de cada produto, ativo ou veiculo de
investimento. Estes, quando identificados, serdao analisados e discutidos com as diretrizes desta
politica e informados aos Setor de Gestao de Recursos, para enriquecer a tomada de decisao e a

capacidade de gestdo em nivel elevado de eficiéncia.
5. COMO TRATAR OS RISCOS

l. Evitar o risco: nao iniciando ou descontinuando a atividade que da origem ao risco.

. Eliminar o risco: removendo a respectiva fonte causadora.

Il Reduzir o risco: Implantando controles que diminuam a probabilidade de ocorréncia do
risco ou suas consequéncias.

v. Aceitar o risco: assumindo o risco, por uma escolha consciente e justificada formalmente,
podendo implementar sistematica de monitoramento.

V. Compartilhar o risco: com outras partes interessadas.

VI. Aumentar o risco: com vistas a aproveitar uma oportunidade.
6. PRAZOS PARA LIDAR COM OS RISCOS

. Imediato: quando a avaliacdo realizada indicar risco estratégico, orcamentario ou de
imagem classificado como risco alto ou extremo, ou, em caso de risco negativo, quando a
continuidade ou repeticao das vulnerabilidades tiver potencial para transforma-lo em risco alto ou
extremo.

Il Curto prazo: quando a avaliacido realizada indicar risco estratégico, orcamentario ou de
imagem classificado como risco médio, ou, em caso de risco negativo, quando a continuidade ou
repeticao das vulnerabilidades tiver potencial para transforma-lo em risco médio.

Ml. Médio e longo prazo: quando a avaliagao realizada indicar risco estratégico, orgamentario

ou de imagem classificado como risco baixo.
7. NiVEIS DE RISCOS

. Extremo: Aqueles caracterizados por riscos associados a paralisagao de operagoes,
atividades, projetos, programas ou processos da GCS Capital, causando IMPACTOS
IRREVERSIVEIS nos objetivos relacionados ao atendimento de metas, padrdes ou a capacidade

de entrega de produtos/servigos as partes interessadas.
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Il Alto: Aqueles caracterizados por riscos associados a interrupgdo de operacoes,
atividades, projetos, programas ou processos da GCS Capital, causando IMPACTOS DE
REVERSAO MUITO DIFICIL nos objetivos relacionados ao atendimento de metas, padrées ou a
capacidade de entrega de produtos/servigos as partes interessadas.

. Médio: Aqueles caracterizados por riscos associados a interrup¢dao de operagdes ou
atividades da GCS Capital, de projetos, programas ou processos, causando IMPACTOS
SIGNIFICATIVOS nos objetivos relacionados ao atendimento de metas, padrdes ou a capacidade
de entrega de produtos/servicos as partes interessadas, porém recuperaveis.

Iv. Baixo: Aqueles caracterizados por riscos associados a degradacdao de operacoes,
atividades, projetos, programas ou processos da GCS Capital, causando IMPACTOS PEQUENOS
nos objetivos relacionados ao atendimento de metas, padrées ou a capacidade de entrega de
produtos/servigos as partes interessadas.

V. Muito Baixo: Aqueles caracterizados por riscos associados a degradacao de operacgoes,
atividades, projetos, programas ou processos da GCS Capital, porém causando IMPACTOS
MINIMOS nos objetivos relacionados ao atendimento de metas, padrées ou a capacidade de

entrega de produtos/servigos as partes interessadas.
8. GESTAO DE RISCOS

O ciclo da gestdo de riscos corresponde a descricdo das diversas atividades que sao
desenvolvidas para que o perfil de riscos seja gerado e comunicado para as diversas partes
interessadas. Esse ciclo deve estar interligado aos demais processos da GCS Capital, bem como

as Politicas e Diretrizes de investimentos vigentes.

Trata-se da efetiva aplicacao das acoes de identificacao, avaliacdo, mitigacdo, comunicacao e
monitoramento das diferentes categorias de riscos existentes nos processos da GCS Capital,

realizados periodicamente.

. Identificacao;
. Avaliacao e Mensuracao;
M. Resposta;
IV. Comunicagao e Monitoramento.
Cada veiculo de investimento gerido pela GCS Capital tera sua propria politica de risco de
acordo com sua referida estratégia. Tal cada com suas especificidades, continuam subordinadas

as diretrizes descritas nesta Politica.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta politica € acompanhada pelo Setor de Compliance da GCS Capital, no que tange a aplicagao
dos procedimentos de acompanhamento e ao controle de suas diretrizes. As excegdes, violagdes
e casos omissos a Politica de Gestao de Riscos serdo analisadas individualmente. Assim como,
para mitigar os riscos, e a perpetuidade da gestora, O patriménio liquido da GCS devera sempre

representar mais do que 0,02% dos recursos financeiros que estardo sob sua gestéo.

Ultima revisdo: setembro/2020.
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